需求渐有起色 供应决定猪价走势
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（1.生猪产业技术体系北京市创新团队，北京，100102；2.中国种猪信息网，北京，100102）

1  2016年8月下半月至9月上半月养猪行情概述

由图1可以看出，统计时段内2015年仔猪价格震荡下行，而2016年的仔猪价格则保持相对稳定，鲜有波动，据信息员反馈市场交易愿望较为冷清。2016年8月13日-9月9日，全国仔猪平均价格为53.72元/kg，比去年同期（41.12元/kg）增长30.65%。
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图1  2016年7月底至9月上旬全国仔猪平均价格走势图（单位：元/kg）

如图2所示，统计区间内，2015年生猪价格震荡下行，而2016年价格走势则有所不同，进入8月后较7月相比有所上涨，但整体仍保持波动，小幅下探。夏季之后，猪肉消费需求已有所回升，但并不足以拉动猪价快速上扬，市场整体保持平稳。2016年8月13日-9月9日，全国生猪平均价格为18.56元/kg，高于去年同期（18.32元/kg）1.35%。
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图2  2016年7月底至9月上旬全国生猪平均价格走势图（单位：元/kg）

从图3可以看出，统计区间内，2015年的猪肉价格形成冲高-维稳的走势，而2016年的猪肉价格则呈现波动，在与2015年近似的价位上维持盘整。2016年8月13日-9月9日，全国猪肉平均价格为27.66元/kg，较去年同期（27.34元/kg）增长了1.20%。
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图3  2016年7月底至9月上旬全国猪肉平均价格走势图（单位：元/kg）

如图4所示，统计区间内， 2015年玉米价格稳中有降，而2016年的玉米价格则保持平稳，整体低于去年同期水平。2016年8月13日-9月9日，玉米平均价格为2.01元/kg，低于去年同期（2.41元/kg）16.42%。
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图4  2016年7月底至9月上旬全国玉米平均价格走势图（单位：元/kg）

如图5所示，统计区间内，2015年豆粕平均价格和2016年豆粕价格均呈现窄幅下滑走势，无明显波动。2016年8月13日-9月9日，豆粕平均价格为3.28元/kg，高于去年同期（2.88元/kg）13.79%。
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图5  2016年7月底至9月上旬全国豆粕平均价格走势图（单位：元/kg）

从图6可以看出，统计区间内，2015年猪粮比价稳步回升，而2016年的猪粮比价则小幅波动，进行调整，进入8月后，随着生猪价格的反弹整体有所回升。2016年8月13日-9月9日，猪粮比价平均为9.24﹕1，比去年同期（7.62:1）高出了21.27%。
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图6  2016年7月底至9月上旬全国猪粮比价走势图

2  全国生猪价格走势分析

全国生猪及能繁母猪存栏数量已进入相对稳定的区间，后期生猪存栏将温和回升，而能繁母猪存栏数量在各地环保整治推进下将维持窄幅波动。根据海关统计数字，2016年1～7月我国进口猪肉94.57万t，同比暴增150%，这一数字已经超过2016年全年进口量。进口猪肉绝对量迅猛增加，但仍占猪肉消费总量比重较轻，无法对市场供应形成强烈刺激，但在一定程度上影响着生产者的信心。

生猪方面：天气逐渐降温，猪肉消费有所起色，加之9月开学季以及中秋、国庆双节利好，需求端为猪价维持在相对高位提供了有力保证。与之相对，供应层面成为了后期猪价走势的主要影响因素，节前将迎来一小波出栏高峰，多空博弈下，猪价短期内将维持震荡格局，或在节后展开小幅温和反弹。

原料方面：秋玉米陆续上市，国储粮释放平稳，玉米市场供应逐渐宽裕，价格承压走低，但节前深加工企业与饲料企业均有备货需求，玉米价格短期内跌幅有限。豆粕方面，国际大豆市场丰产预期强烈，大豆市场整体看弱，压榨企业和饲料企业均有节前备货的需求，故豆粕市场或将在国庆节前迎来一小波上扬走势。

